Zadavatel:

Sidlem:

Zastoupeny:

IC:

PGRLF

Podpurny a garanc¢ni rolnicky a

lesnicky fond, a.s.

Sokolovska 394/17, Praha, 186

00

Ing. Zdefkem Nekulou

Podpdrny a garanéni rolnicky
a lesnicky fond, a.s.

Nazev vefejné zakazky: OBHOSPODA ROVANI
PORTFOLIA INVESTIENICH NASTROJU,
SOUVISEJiCi USCHOVA A SPRAVA CENNYCH
PAPIRU A VYPORADANI OBCHOD U S NIMI
C. j./eviden éni &islo VZ: Z2017-004674

Druh zadavaciho Fizeni: nadlimitni rezim

pfedsedou pfedstavenstva

492 414 94

V Praze, dne 2.3.2018

dle 8 55 a nasl. zdkona ¢. 134/2016 Sb., o zadavani

verejnych zakazek (dale jen ,zakon"), nadlimitni
rezim

Dodatecné informace k zadavaci dokumentaci ¢.3

Dotaz ¢.2

Por. €. dotazu
V ramci
formulare

Vztah k bodu
Zadavaci
dokumentace

Znéni dotazu

Pokyny k nakladani
s finan énimi aktivy
(€l. IV, odst. 4.5.):

Jde o €ernou ¢ast OP, nicméné zadavani pokynl neni
soucésti sluzeb Obhospodarovani podle platnych
zakonu. Predpokladame proto, Ze v pripadé predloZeni
nabidky potvrdime moZnost okamZitého vynéti néjaké
Gasti portfolia a poskytnuti veSkeré soucinnosti pro dalsi
nakladani s ni a navic i moznost konzultovat v pfipadé
potreby jednotlivé transakce pro zajiSténi potfebné
likvidity atd., ne ale formou pfijeti pokynu k provedeni
konkrétni transakce.

Je to akceptovatelné?

Odpovd:

Jedna se sast OP, kterou je &hstnik povinen do Navrhu
smlouvy zapracovat paené strance totoZnavsSak
Zadavatel umatuje, aby Wastnik gi zachovani jejich
obsahu tyto formuloval dle svého uvazeni. VysSe awngd
navrh zapracovani do smlouvy je akceptovatelny.

Informa €ni
povinnost (¢l VI,
odst. 6.1. d) iii))

Predpokladame, Zze ma jit o dokumenty uvedené v ....
pism. c(i) az c (IV) €l. 6.1., protoze ¢lanek d) zadnou
poloZku (iv) neobsahuje.

Je to tak?

Odpowd’:

V Priloze Zadavaci dokumenta¢e8a) Obchodni podminky
je vél. VI, odst. 6.1. d) iii) uveden chyBrodkaz na
dokumenty.

Spravné zéni odstavce je:

iii) Obhospod#&ovatel je povinen vyhotovit Zakaznikovi
dokumenty uvedené v pism. (b)(i) az (b)(iv) a jcaé (c)(iv)
¢l. 6.1 Wetre vyletovani Fixni odmny a Vykonnostni
odmeny vzdy do dvaceti pracovnichiliod ukorgeni
Gginnosti této Smlouvy.
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fixni odm éna (Cl. 1X,
odst. 9.1.1))

Jednoznacéné definovany postup pfi vypoctu odmeén,
konkrétné:
- Stavajici systémy a software vyuzivany nasi
spole¢nosti pro evidenci spravovanych portfolii
a vypocet pevné odmeény pouzivaji odliSny
postup pfi zohlednéni

0 objemu podilovych fondud
Obhospodarovatele (ten pocitame
nejen ke konci daného mésice, ale
prabézné kazdy den)

0 pfi vypoctu odmény v mésicich, kdy
dochazi ke zméné objemu portfolia po
vkladu nebo vybéru finan¢nich
prostfedku, takovy mésic délime na
kratSi obdobi (Usek) a fixni odménu
pocitame obdobnym zpUsobem za
kazdy Usek zvlast.

Principidlni pfistup, tzn. snizeni zékladu pro vypocet

evné odmény o objem podilovych fondd nasi finanéni
skupiny (nejen samotného Obhospodarovatele),
zohlednéni vkladd a vybérud (resp. v zadavaci
dokumentaci ne zcela presné definovaného ,cash-flow") i
casoveé vazeny prumér zohlednujici riznou délku
ednotlivych mésicu (resp. Usekl v naSem pojeti) jsou
tedy srovnatelné s poZzadavky PGRLF, konkrétni postup

e ale odliSny. Pritom nepredpokladame, resp. dost dobre
ani neni mozné predélat cely evidenéni systém tak, aby

racoval presné podle poZzadavki PGRLF, zvlast kdyz
filosofie i vyplyvajici vysledky jsou v podstaté stejné.
Predpokladdame proto, Ze v pfipadé predloZeni nabidky
otvrdime splnéni poZzadovanych principt v obecné
roving, ne ale konkrétni vzorec, protoZze pozadované
rincipy vypodétu pevné odmény uplatiiujeme jinym
zpusobem (a bez jakychkoli negativnich dopadi ve
smyslu pozadovanych sluzeb). Je to akceptovatelné?
Odpowd”
Zpasob vypdtu a vzorec pro vypet odngén maze byt
posuzova i v obecrjsi roving tak, aby odpovidal
pozadovanémprincipu se srovnatelnym vysledkem uveden
vzorci v Zadavaci dokumentaciqvFrilohy ¢. 8a).
Princip vyp@tu zakladni odrny:
Praimérna nesi¢ni hodnota spravovanych aktivistena o
vklady/vybsry do/z spravovaného portfolponizena o hodnott
nvestovanou podilovych fondech (které maji poplatkové
struktury obsazeny hodno¥ podilu) bude fepcitena na dobu
pocet dni) ngsice a vynasobena hodnoffixniho poplatku v
D6 p. a. doplgného uchazem.

vykonnostni
odm éna (Cl. &l. IX,
odst. 9.1.1.):

Jednoznacéné definovany postup pfi vypoc¢tu odmeén,
konkrétné:

- Narozdil od pozadovaného vzorce, ktery
vychazi z vypocéteného procentniho vynosu
nasobeného pak pfislusnou sazbou a ¢asové
vazenym primeérnym objemem trzni hodnoty
Portfolia za sledované obdobi, ociSténym o
cash flow (K¢&), vychazi naSe stavajici metodika,
systémy a software z opacného pfistupu, kdy:

0 vypocitame celkovy vynos portfolia v K&

ch
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jako soucet vynosu za jednotlivé
meésice, resp. Useky (tzn. kratSi obdobi,
deélici pfislusny mésic, v némz doslo
k néjakému vkladu &i vybéru z Portfolia)

o celkovou ¢astku v K¢ pak snizujeme o
pribézné uctovanou pevnou odménu a
absolutni zhodnoceni benchmarku (tzn.
¢astka v K&, pfi zohlednéni vykazaného
vynosu platného benchmarku a
skute¢nych objem portfolia v danych
obdobich) a az poté nasobime
sjednanou sazbou vykonnostni odmény

Opét tedy plati: obecny pfistup je stejny, konkrétni

postup, resp. vzorec vedouci k obdobnému vysledku ale

ne. Pfedpokladame proto, Ze v pfipadé predlozeni

nabidky potvrdime spInéni poZzadovanych principu

v obecné roving, ne ale konkrétni vzorec, protoze

0Zadované principy vypoctu pevné odmeény uplatfiujeme

inym zpusobem. Je to akceptovatelné?

Odpowd:

Zpusob vyp@tu a vzorec pro vypiet odngn mize byt

posuzovéan i obecrjsi roving tak, aby odpovidal

pozadovanému principu se srovnnym vysledkem uvedenyc

vzoral v Zadavaci dokumentaci{vFxilohy ¢. 8a).

Princip vyp@tu vykonnostni odiny:

Klient zaplati Obhospodavateli odngénu, ktera je stanover

ve vySi [doplIni Uchazg % z ¢istého vynosu (po odeeni fixni

odnmeny) piesahujici lenchmark (srovnavaci etalon).

Obhospodeovatel gedlozi Klientovi vyp@et odngény spolu

€ ro¢ni zpravou.

=)

Investi €ni perioda
(Definice pojma)

Podle souc¢asné metodiky, systému a software a

s ohledem na obvykly pravidelny reporting mési¢nich
vysledkl vyuzivame jako zékladni ¢asovy Usek pro
méreni vykonnosti jeden mésic. Je to akceptovatelné?
Odpowd”:

Zakladni obdobi pro reporting je jedesit. Nicmég
Investini perioda, na kterou se vazou dalSi udalosti

v zadavaci dokumentaci (vyget vykonnostni odimy, raéni
zprava, apod.) jetpdnétem definice v Zadéaci dokumentaci
odpovida celému roku.

a

Vykonnost portfolia
(Definice pojm):

Ackoli uplathujeme obdobny pfistup, v principu
vykonnost portfolia pocitAme nejprve v K¢ a az poté (se
zohlednénim objemu portfolia v jednotlivych mésicich,
resp. Usecich) pocitame pfisluSnou procentni sazbu, a
to pro obdobi delSi nez jeden mésic metodou sloZzeného
aroCeni. Je to akceptovatelné ?

Odpowd’:

Zpusob vyp@tu a vzorec pro vypet odnén (Vykonnost
portfolia) miZze byt posuzovéan i v obefai rovirg tak, aby
odpovidal poZadovanému principu se srovnatelnyredkem
uvedenych vzorcv Zadavaci dokumentacigvFtilohy ¢. 8a).

ProhlaSeni
Obhospoda fovatele
(¢l X, odst. 10.1. i)

Nejsme si pfesné védomi pravniho postaveni PGRLF ve
smyslu zakona o bankach, zejména v souvislosti
s pozadavkem soucinnosti k zajist éni likvidity

Portfolia v p Fipadé vyplat z Fondu pojist éni vklad G
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zpusobem a ve IhGtach uvedenych v Zakoné o bankéch.
Protoze v sou¢asné dobé nejsme Obhospodafovatelem
Portfolia Fondu pojiSténi vkladd, nejsme bohuzZel nijak
schopni pozadovanou souc¢innost poskytnout a jsme i
proti uvedeni tohoto poZadavku v zavazné smluvni
dokumentaci.

Odpovd:

V Priloze¢. 8a) — Obchodni podminky Zadavaci
dokumentace jé&l. X, odst 10.1. i) uveden chybnZ tohoto
davodu Zadavatel nebude trvat na aplikélénku v navrhu
Smlouvy.

Podle naSeho nazoru navic z vySe uvedenych dotaz( a
zvlast z tohoto posledniho bodu (dotaz 7) vyplyva
moznost, Ze pfiloha 8a Obchodni podminky byla
doslovné prevzata z navrhované nebo jiz existujici
smluvni dokumentace nékterého z naSich konkurentd.
Ackoli pozadované principy nejsou v zasadé v rozporu
s obdobnymi pravidly, z nichz vychazi naSe Obchodni
podminky, interni systémy i software vyuzivany

k evidenci obhospodafovanych portfolii, nejsou ovSem
zcela totozné. Naprosto dusledné uplatnéni pozadavki
na konkrétni textaci obchodnich podminek podle vzoru
nékterého z Gcastnik( Verejné zakazky by podle
nasSeho nazoru mohlo vytvofit podminky pro diskriminaci
ostatnich Gc¢astnikdl, a proto_navrhujeme

- vypustit ze Zadavaci dokumentace pozadavek
soudinnosti s Fondem pojisténi vkladu;

- zménit poZzadavek na presné dodrZeni postupi
a_principd Obchodnich podminek, které jsou
jako priloha 8a soucasti Zadavaci
dokumentace, tak, aby bylo mozné spinit
pozadované principy v obecné roving, ne vSak
za kazdou cenu zcela doslovné v pfipadech,
kdy konkrétni text odpovidda Obchodnim
podminkam nékterého z Uéastnikd Vybérového
fizeni, obtizné uplatnitelnym ze  strany
Ucastniku, jejichz interni pravidla, systémy a
software _mohou byt nastaveny odliSné (pro
cerné i cCervené pasaze pozadované textace
OP);

- zvazit pripadnou zménu Zadavaci
dokumentace, pokud jde o miru detailu a
konkrétni textaci Obchodnich  podminek,
vyhovujicich v poZadované  podobé jen
nékterym  z uéastnikl _ Vybérového fizeni,
zatimco pro ostatni mize byt diraz na doslovné
uplatnéni___poZadovanych  ustanoveni  az
diskriminaéni;

- zvazit pfipadné prodlouzeni terminu pro
predloZeni nabidek, z vySe uvedenych davodu a
pfipadnych Uprav Zadavaci dokumentace.
Vyjadieni Zadavatele k navrhu:

VétSina z vySe navrhovanychipominek byla
akceptovana ashtera ustanoveni Zadavaci
dokumentaced Frilohy ¢. 8a, byla vyss#tlenimi
zobecgna. Z tohoto dvodu Zadavatel nepovazuje
za nezbytné prodlouzeni zadavadityh
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